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ن  یا  .کنندی از اوراق بهادار م  ی ل سبدیگذاران اقدام به تشکه یسرما  ی نگیدنق  یآوربا جمع   یگذاره یسرما  یهاصندوق 

سرما از  بسی م  یگذاره ینوع  منافع  آورد گذاران  ه یسرما  یبرا   یاریتواند  وجود  هماهنگبه  خواستهیب  ی.    ی ها ن 
 ات صندوق هست. یادامه ح ین عوامل برا یرتاز مهم  یکیسبد  مقتضياتگذاران و ه یسرما 

کردن  صندوق شفاف   یگذاره ی ران سرمایگذاران و مده یسرما  یگذاره ی لات سرمای هم سو شدن تما  یته برا ن نکیترمهم
 یگذاره ی سرما  یهااست یاند سصندوق موظف   یگذارهیران سرما ین امر مدیتحقق ا  یهست. برا   یگذاره ی ابعاد سرما

دنامه بتوانند  یران پس از مطالعه اساسنامه و امگذاه یگذاران بگذارند تا سرماه ی ار سرمایاف در اختخود را مستند و شف
 صندوق بپردازند.  یگذارهی سرما  یهااست یس یبه بررس 

شوند.  یاستاندارد ارائه م  یهاقالب سرفصل است که در ادامه در  م شده یه تنظیانین ب یها در قالب ااست ین سیا
 است. ز اشاره شده یدنامه و اساسنامه نیاز مطالب در ام یاری به بسذکر است ان یشا
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 صندوق  مدتلند ب ومدت ان یم، مدتکوتاه   یگذاره یاهداف سرما 1

ن سبد است.  یت ایریها و مدییاز دارا   یل سبدیگذاران و تشکه یه از سرما ی سرما  یآورل صندوق، جمع یهدف از تشک
گذاران گردد. انباشته  هیب سرما یممکن نص ین بازدهی شتریشود، بی مسک موردقبول، تلاش ی رش ریبا توجه به پذ 

 یریکارگ نه به یافراد دارد: اولًا هز  یانفراد  یگذاره ی نسبت به سرما  یمتعدد  یهاتی ه در صندوق، مز ی شدن سرما
م  یسگذاران تقه ین همه سرما ینه اوراق بهادار بینش سبد بهیو گزل اطلاعات  یو تحل  یمتخصص، گردآور  یروهاین
  یی ه حقوق اجرا ی گذاران، کله یاً، صندوق از جانب سرمای ابد. ثانیی گذار کاهش مه ی نه هر سرمایشود و سرانه هزیم

از قب به صندوق  انجام می ل دریمربوط  بهادار را  اوراق  نه هر  یجه سرانه هزیدهد و درنتی افت سود سهام و کوپن 
 ابد.یی گذار کاهش مه یسرما 

سرما امکان  متنوع   یذارگ ه یثالثاً،  و  درنت  یهاییتر دارا مناسب  و  شده  ریفراهم  سرمای جه  کاهش    یگذاره یسک 
 در سهام هست.   گذاره ی ن صندوق از نوع صندوق سرمایابد. اییم

 

 

 : مدتکوتاهاهداف   •

 گذاران. ه یه سرمای کل یمطلوب برا  ین بازدهیتأم ✓

 است. شده ح یتصر دوق بداندنامه صنیت مقررات حاکم بر اداره صندوق که در اساسنامه و امیرعا ✓

 

 مدت: انیاهداف م •

  ی ها با استفاده از ابزارها ا پوشش آن یکنترل    یو تلاش برا   یگذاره یسرما  یهاسک یش مستمر ریپا ✓
 سک موجود. ی پوشش ر

صندوق فراهم    یممکن را برا   یبازده  سک حداکثریکه با حداقل ر  یگذاره یسرما  یهافرصت   ییشناسا ✓
 . آورد 

 

 اهداف بلندمدت: •

 سک است. یمطمئن و باثبات که بالاتر از نرخ بهره بدون ر یک سطح از بازدهیبه  یابیت دس ✓

پایافزا  ✓ دارا یش  ارزش  خالص  مجموع  در  به   یهایی دار  بهره صندوق  از  یبچه هر   یمندمنظور  شتر 
 اس. یاز مق یناش یهاییجوصرفه 
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 مدت و بلندمدت صندوق ان یمدت، مکوتاه  یگذاره یسرما ی هااست یس 2

نموده و    یت ارزش سهم را بررس ی وسته وضعیپ  یه گذاریران سرمای مد  یه گذاریسرما  یاست هایس  یستادر را 
مناسب    یل پورتفویکنند. جهت انتخاب و تشک  یسهام اخذ م  ینگهدارا  ی د، فروش  یمات لازم در خصوص خر ی تصم

 رند. یگ ی نظر قرار مو ... مد   اه، سهامداران عمده شرکت یشوندگنقد  ی، فاکتورهایادیط بنی ه شرا یسک کلیو کنترل ر

ان نقد  یل جریتنز  یها، مدل یل سود نقدیتنز  یهاتوان به مدل ی سهام م  یابیاستفاده در ارزش   مورد   یهااز مدل 
م سود ندارند( اشاره کرد.  یپا هستند و سابقه تقسا نویکنند ی م نمیکه سود تقس ییها شرکت  ی)برا  آزاد سهامداران

ب  ی ن ضرا یسه ایکرده و با مقا  یابی ارز  یطور نسبک سهم را بهیارزش    یمتیب قیده از ضرا ن با استفایران همچنیمد
 .کنندی ا فروش سهام می د یاقدام به خر

 

 

 

 

 صندوق  ی هایی ص دارایمدت تخصمدت و بلند انیمدت، مکوتاه  یژاسترات 3

 ل هست: یشرح ذ  ه بهدنامیمجاز طبق ام یهاییصندوق به دارا  یهاییص دارا ی رگذار بر نحوه تخصیعوامل تأث

 

بالادست • اسناد  مفاد  به  از ام  ی عمل  )اعم  اساسنامیصندوق  و  اند موظف   یگذاره ی ران سرمای مد  ه(:دنامه 
ک  یدر    یگذاره ی زان سرمایم  یعنیدنامه انجام دهند  یشده در امن ییها را در محدوده تعیی ص دارا یتخص

دارا  ب  یینوع  و حد ین  یهمواره  بناشده خواهف ی اکثر تعرک حداقل  بود؛  ران  یف مدی از وظا  یکین  یبرا د 
 هاست. ییرا دنامه در رابطه با نصاب دا یت الزامات مندرج در امی ها، رعاییص دارا یدر تخص یگذاره یسرما 

 ی رسانو تبادل و بروز   ید و نگهداریخر  یق استراتژیشتر از شاخص بورس و اوراق بهادار از طریکسب بازده ب •
 . اهداف صندوقها در صورت انحراف از  ییدارا 

 . بالا  یو با نقدشوندگ ید سهام ارزش یخر •

 . در آنها یگذاره ی ع برتر دوره و سرمای صنا ییشناسا •

 . ها ییدارا  یارزش  یجهت بررس  یکیو تکن یادیبن یها لیاستفاده هم زمان ار تحل •

 سک. ی ع ری و توز یسازمتنوع  •

 گران و مشاوران با تجربه لیاستفاده از تحل •
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ت و  یری، مدیریگاندازه   ی هاوه یمترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و ش  ی هاسک یر  انواع  ییشناسا  ی هااست یس 4
 اآنه   ی افشا

مدت و  مدت و کوتاه ان ی به اهداف بلندمدت با در نظر داشتن اهداف م  یابیدست  یسک بر مبنا یر  ییشناسا  اصول
و بازده مورد انتظار    یافق زمان ن منظور  یا  ی. برا هستگذاران صندوق  ه یسرما  یسهام و واحدها  یحفظ نقدشوندگ

 ت آنها برخوردار است. ی ریمرتبط و مد  یهاسک یر ییجهت شناسا  یاژه یت ویاز اهم

 ی گذاره ی ان در سرمایاحتمال ز  یدر صندوق سودآور باشد، ول  یگذاره ید تا سرمایآیدات لازم به عمل میهر چند تمه
در صندوق از جمله    یگذاره یسرما یهاسک ید به همه ریبا   گذارانه ین، سرمایبنابرا   صندوق همواره وجود دارد.  یها
 ژه مبذول دارند:یر توجه ویز  یهاسک یر

 

 

 صندوق:   ی هاییسک کاهش ارزش دارایر

، صنعت موضوع  ی، اجتماعی، اقتصادیاسیت سیاز جمله وضع  یمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددیق
و وضعیفعال  دیت  است  آنکه ممکن  به  توجه  با  است.  آن  ناشر و ضامن  بخشیتمام    یر مواقعت خاص  از    یا 
تواند در بازار کاهش  ین اوراق م یمت ای شده باشند و از آنجا که ق  یگذاره یصندوق در اوراق بهادار سرما  یهاییدارا 

 ن منتقل شود. گذارا ه ین ضرر به سرماین بابت ممکن است متضرر شده و ایابد، لذا صندوق از ای

 

 

 : صندوق یگذاره یسرما  ی واحدها ی سک کاهش ارزش بازاریر

رد،  یگ ی ا بازار خارج از بورس مربوطه مورد دادوستد قرار میصندوق در بورس    یگذاره یسرما  یکه واحدهابا توجه به آن 
نوسانات میا دارد که  امکان وجود  در بازار، قین  تقاضا  و  واحدهایزان عرضه  ن  یگذارهی سرما  یمت  را  ز  ی صندوق 

 خوش نوسان کند. دست 

ها باشد اما  آن  ییک به ارزش خالص دارا ی صندوق نزد   یگذاره یسرما  یت واحدهامی هرچند انتظار بر آن است که ق
ا کمتر از  یشتر  یل عملکرد عرضه و تقاضا بیبه دل  یگذاره یسرما  ی واحدها  یمت بازاری ن امکان وجود دارد که قیا

 شود.  یگذاره یسرما ی واحدها ییارزش خالص دارا 

ترت یبد گذار با کاهش  ه ی صندوق، ممکن است سرما  یهاییدارا در صورت عدم کاهش ارزش خالص    یب حتین 
 ان شود. ین بابت دچار زید خود مواجه شده و از ایمت خرینسبت به ق یگذاره ی سرما یمت واحدهایق
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 سک نکول اوراق بهادار:یر

بهادار   عمدهشرکت اوراق  بخش  تشک  یهاییا دار  یها  را  میصندوق  بهاداری ل  اوراق  در  صندوق   ی دهد. گرچه 
ک مؤسسه  ی آن توسط    ی گذاره ین و پرداخت سود و اصل سرماییها تعآن   یکند که سود حداقل برا ی م  یگذاره یسرما 

  ی ول  وجود دارد؛  یعتبر و کافق میها، وثا در آن   یگذارهی پرداخت اصل و سود سرما  یا برا ین شده است،  یمعتبر تضم
ا ناشر و ضامن به  ینداشته باشد    یکاف  ین اوراق، سودآوریمرتبط با ا  یگذاره ین احتمال وجود دارد که طرح سرما یا

کاهش    یق به طرز قابل توجهیا ارزش وثای ند  یتعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننما
 سود متعلق به آن نباشند.  و یگذاره یاصل سرما ندهدهکه پوشش  یابد به طوری

 گذاران شوند. ه یل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایتواند باعث تحمی ن اتفاقات میوقوع ا

 

 

 

 

 

 

 

 :یسک نقدشوندگیر

واحدهایپذ در بورس    یگذاره ی سرما  یرش  مسئولیصندوق  و  مربوطه  از بورس  بازار خارج  وظات یا  و  که    یفیها 
 ی ن امکان را برا یل کرده و ایصندوق را تسه  یگذاره ی سرما  یواحدها  دوفروشیرفته است، خریق پذبازارگردان صندو 

مت منصفانه،  یخود را به ق  یگذاره یسرما  ی ل داشته باشند واحدهایکند تا در هر موقع که تمای گذاران فراهم مه یسرما 
 ند. یل به نقد نمایفروخته و تبد

ز همواره  ین  یگذاره ی سرما  یل به نقد کردن واحدهاین محدود است و امکان تبدبازارگردا  یهات ین حال، مسئولیبا ا
ا  یصندوق، تابع مقررات بورس    یگذاره ی سرما  یدوفروش واحدهایگر خر یط بازار خواهد بود. از طرف دی تابع شرا 

ف گردد،  ا متوق یق  ین مقررات، معاملات صندوق تعلی بازار خارج از بورس مربوطه است و ممکن است بر اساس ا
 ل کنند.یخود را به نقد تبد یگذاره ی سرما یتوانند واحدهای گذاران نمه یسرما  ط،ین شرا یکه در ا

ع مختف  یدر صنا  یه گذاری سرما  یهاان شد، با حفظ نسبت یب  یگذاره یسرما  یهااستیگونه که در سن همانیهمچن
سک  ی ش ریاز افزا ک ناشر و...  یدر سهام    یرگذاه یسرما   یت حداکثر ثروت برا یشده و رعان ییتع  یهااست یمطابق س

 د. یآی به عمل م یریک جلوگی ستماتیس  ریغ
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 و انجام اصلاحات لازم  ی ادورهان یم ی ش عملکرد سبد اوراق بهادار در دوره ا یپا ی هااست یس 5

،  ی صندوق به صورت روزانه، هفتگ  یصندوق مطابق اساسنامه، بازده  ی اطلاعات بازده  یبا توجه به الزامات افشا
عملکرد صندوق را    ین اطلاعات تا حدودیشود که ا  یش داده م یصندوق نما  یو در تارنما  ماهانه و سالانه محاسبه

شرکت    50کل، شاخص هم وزن و شاخص    توان از روند شاخص  یعملکرد صندوق م  یرینشان دهد. در اندازه گ 
 ز استفاده کرد. یبزرگ ن

 

 

ط  ی سک در شرایت ریریهادار و مدسبد اوراق ب  یسازبحران به منظور مصون   ی هاآزمون   یاست انجام ادواریس 6
 ی بحران

 ی، اقتصاد جهانیاسیس  یل فضایجهت تحل  یادوار  یها ی ، بررس یط بحرانیاز شرا   یپورتفو   یبه منظور مصون ساز
 رد. یگ   یصورت م  یل اقتصاد کلان داخلیت تحلی بر بازار داخل و در نها یاقتصاد جهان یر شاخص هایو تاث

  ی ن شده شاخص هاییر تعیمختلف، کنترل مقاد  یزمان  یوق در دوره هاسک صندی ت ریری ن به منظور مدیهمچن
 رد: یگ   یل ملاک عمل قرار میذ

از حد مجاز    درصد حفظ شود.  100  یل ا  70شود همواره در محدوده  ی تلاش م  ن:یی ب تعیضر انحراف  در صورت 
 سک انجام دهد. ی ت ری ریمد  یاقدامات لازم را در راستا یستیبا یگذاره یر سرما ی ر مذکور مدی شده مقادن ییتع

 

 

 صندوق در ادوار مختلف  یگذاره یسرما ی هااست یه سیانیب ی روز رسانه و ب یاست بازنگریس 7

رات  یکشور هست که تأث  یاسیو س  یاقتصاد  یط انتظاریتابع شرا   صندوق  یگذارهیسرما   یهااست یدر س  یبازنگر
تواند منجر به اعمال  ین بازار م یا  یکل  یضادر ف  یریی د. لذا هر نوع تغینمای منعکس م  یمال   یخود را در بازارها

 گردد.  یگذاره یسرما ی هااست یه سی انیرات در بییتغ

ک مرتبط با آن در زمان  ی ستماتیر سیک و غیستماتیس  یهاسک ی ط بازار و ریاست با توجه به شرا ی ه سیانی ب  یبازنگر
 خواهد شد.  یرسانه اطلاع بلافاصل  ی رییل شده و هر نوع تغیوتحله یانه صندوق تجزیمجمع سال  یبرگزار

 

 


