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تشک  گذارانسرمایهنقدینگی    آوریجمعبا    گذاریسرمایه  هایصندوق به  بهادار  اقدام  اوراق  از  سبدی  از   این  .کنندمییل  نوع 

سبد    مقتضیاتو    گذارانسرمایه  هایخواسته. هماهنگی بین  به وجود آورد  گذارانسرمایه منافع بسیاری برای    تواندمی  گذاریسرمایه

 . هستعوامل برای ادامه حیات صندوق  ترینمهمیکی از 

 

تمایلات    ترینمهم شدن  سو  هم  برای  مدیران    گذارانسرمایه  گذاریسرمایهنکته  ابعاد   گذاریسرمایه و  کردن  شفاف  صندوق 

خود را مستند و   گذاریسرمایه  هایسیاست  اندموظفصندوق    گذاریسرمایه . برای تحقق این امر مدیران  هست  گذاریسرمایه

اختیار   در  تا    گذارانسرمایهشفاف  بررسی    گذارانسرمایهبگذارند  به  بتوانند  امیدنامه  و  اساسنامه  مطالعه  از    هایسیاستپس 

 صندوق بپردازند.  گذاریسرمایه

 

است به    ذکرشایان.  شوندمی استاندارد ارائه    هایسرفصلاست که در ادامه در قالب  تنظیم شدهدر قالب این بیانیه    هاسیاستاین  

 است. بسیاری از مطالب در امیدنامه و اساسنامه نیز اشاره شده 

 

 صندوق  بلندمدتو  مدتمیان، مدتکوتاه گذاریسرمایه اهداف  1

 

 

و مدیریت این سبد است. با توجه به    هاداراییو تشکیل سبدی از    گذارانسرمایه سرمایه از    آوریجمعهدف از تشکیل صندوق،  

شدن سرمایه در صندوق، گردد. انباشته    گذارانسرمایه، بیشترین بازدهی ممکن نصیب  شودمی، تلاش  موردقبولپذیرش ریسک  

به    هایمزیت نسبت  تحلیل    کارگیریبه هزینه    اولا دارد:    افرادانفرادی    گذاریسرمایهمتعددی  و  گردآوری  نیروهای متخصص، 

.  یابدمیکاهش    گذارسرمایه و سرانه هزینه هر    شودمیتقسیم    گذارانسرمایه اطلاعات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه  

، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام  گذارانسرمایه ، صندوق از جانب  ثانیاا

 . یابدمیکاهش  گذارسرمایه سرانه هزینه هر  درنتیجهو  دهدمی

. این صندوق یابدمیکاهش    گذاریسرمایه ریسک    درنتیجهو    فراهم شده  هایدارایی  ترمتنوع مناسب و    گذاریسرمایه ، امکان  ثالثاا

 .هست سهامدر  گذاریسرمایه از نوع صندوق 

 

 

 :مدتکوتاه اهداف  •

 . گذارانسرمایه بازدهی مطلوب برای کلیه  تأمین ✓

 است. رعایت مقررات حاکم بر اداره صندوق که در اساسنامه و امیدنامه صندوق بدان تصریح شده ✓
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 :مدتمیاناهداف  •

با استفاده از ابزارهای پوشش ریسک    هاآن و تلاش برای کنترل یا پوشش    گذاریسرمایه  هایریسک پایش مستمر   ✓

 موجود.

 که با حداقل ریسک حداکثر بازدهی ممکن را برای صندوق فراهم آورد. گذاریسرمایه هایفرصتشناسایی  ✓

 

 اهداف بلندمدت: •

 که بالتر از نرخ بهره بدون ریسک است. باثباتبه یک سطح از بازدهی مطمئن و  یابیدست ✓

 های جوییصرفه هر چه بیشتر از    مندیبهره   منظوربهصندوق    هایداراییافزایش پایدار در مجموع خالص ارزش   ✓

 . ناشی از مقیاس 

 و بلندمدت صندوق  مدتمیان، مدتکوتاه  گذاریسرمایه  هایسیاست 2

 

سرمایه گذاری پیوسته وضعیت ارزش سهم را بررسی نموده و تصمیمات  در راستای سیاست های سرمایه گذاری مدیران   •

لزم در خصوص خرید، فروش یا نگهداری سهام اخذ می کنند. جهت انتخاب و تشکیل پورتفوی مناسب و کنترل ریسک 

 کلیه شرایط بنیادی، فاکتورهای نقد شوندگی، سهامداران عمده شرکت ها و ... مدنظر قرار می گیرند. 

ارزشیابی سهام    مورداستفاده  هایمدلاز   نقدی،    هایمدلبه    توانمیدر  آزاد   هایمدلتنزیل سود  نقد  تنزیل جریان 

یا نوپا هستند و سابقه تقسیم سود ندارند( اشاره کرد. مدیران    کنندمیکه سود تقسیم ن  هاییشرکتبرای  ) سهامداران

نسبی ارزیابی کرده و با مقایسه این ضرایب اقدام به   طوربههمچنین با استفاده از ضرایب قیمتی ارزش یک سهم را  

 .کنندمیخرید یا فروش سهام 

 

 صندوق هایداراییو بلندمدت تخصیص  مدتمیان، مدتکوتاهاستراتژی  3

 

 

 : هستمجاز طبق امیدنامه به شرح ذیل   های داراییصندوق به  هایداراییبر نحوه تخصیص  تأثیرگذارعوامل 

 

 هاداراییتخصیص    اندموظف  گذاریسرمایه مدیران  ه(:  صندوق )اعم از امیدنامه و اساسنامعمل به مفاد اسناد بالدستی   •
در یک نوع دارایی همواره بین یک حداقل و    گذاریسرمایهدر امیدنامه انجام دهند یعنی میزان    شدهتعیینرا در محدوده  

بود  شدهتعریفحداکثر   مدیران  ؛  خواهد  از وظایف  یکی  الزامات هاداراییدر تخصیص    گذاریسرمایهبنابراین  رعایت   ،
 . هاستداراییمندرج در امیدنامه در رابطه با نصاب 

کسب بازده بیشتر از شاخص بورس و اوراق بهادار از طریق استراتژی خرید و نگهداری و تبادل و بروز رسانی دارایی ها   •
 در صورت انحراف از اهداف صندوق
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 خرید سهام ارزشی و با نقدشوندگی بال  •

 شناسایی صنایع برتر دوره و سرمایه گذاری در آنها  •

 بررسی ارزشی دارایی ها استفاده هم زمان ار تحلیل های بنیادی و تکنیکی جهت  •

 متنوع سازی و توزیع ریسک.  •

 استفاده از تحلیل گران و مشاوران با تجربه •

 

سیاست های شناسایی انواع ریسک های مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و شیوه های اندازه   4

 گیری، مدیریت و افشای آنها

 

بلندمدت با در نظر داشتن اهداف میان مدت و کوتاه مدت و حفظ نقدشوندگی شناسایی ریسک بر مبنای دستیابی به اهداف    اصول

اهمیت ویژه ای جهت  از  انتظار  بازده مورد  افق زمانی و  این منظور  برای  باشد.  سهام و واحدهای سرمایه گذاران صندوق می 

 شناسایی ریسک های ریسک های مرتبط و مدیریت آنها برخوردار است. 

هر چند تمهیدات لزم به عمل می آید تا سرمایه گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال زیان در سرمایه گذاری های صندوق  

همواره وجود دارد.بنابراین، سرمایه گذاران باید به همه ریسک های سرمایه گذاری در صندوق از جمله ریسک های زیر توجه ویژه 

 مبذول دارند:

  سیاسی،   وضعیت  جمله  از  متعددی  عوامل   تابع  بازار،  در  بهادار  اوراق  قیمت  :صندوق  هایدارایی  ارزش  کاهش  ریسک

  تمام  مواقعی  در  است  ممکن  آنکه   به توجه  با.  است  آن  ضامن  و  ناشر  خاص  وضعیت  و  فعالیت  موضوع  صنعت  اجتماعی،  اقتصادی،

 کاهش  بازار  در  تواندمی  اوراق  این  قیمت  که   آنجا  از  و  باشند  شده  گذاریسرمایه   بهادار  اوراق  در  صندوق  هایدارایی   از  بخشی  یا

 . شود منتقل گذارانسرمایه  به  ضرر این و شده متضرر است ممکن بابت این از صندوق لذا یابد،

 در  صندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  کهآن  به  توجه  با  :صندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  بازاری   ارزش  کاهش  ریسک

 بازار،  در تقاضا و عرضه  میزان   نوسانات که  دارد وجود امکان این  گیرد،می  قرار دادوستد مورد  مربوطه بورس  از خارج بازار یا بورس 

 . کند نوسان دستخوش  نیز را صندوق گذاریسرمایه واحدهای قیمت

  وجود   امکان  این   اما  باشد  هاآن  دارایی  خالص  ارزش   به  نزدیک  صندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  قیمت   که  است  آن  بر  انتظار  هرچند

 واحدهای   دارایی  خالص  ارزش   از  کمتر  یا   بیشتر  تقاضا  و  عرضه  عملکرد  دلیل  به  گذاریسرمایه   واحدهای  بازاری  قیمت  که  دارد

 کاهش  با  گذارسرمایه  است  ممکن  صندوق،  هایدارایی  خالص  ارزش   کاهش  عدم  صورت  در  حتی  ترتیب  بدین.  شود  گذاریسرمایه

 .   شود زیان دچار بابت این از و شده مواجه خود خرید قیمت به نسبت گذاریسرمایه واحدهای قیمت

 اوراق  در  صندوق  گرچه.  دهد می  تشکیل  را  صندوق  هایدارایی  بخشی  هاشرکت  بهادار  اوراق  :بهادار  اوراق  نکول  ریسک

  مؤسسه   یک  توسط  آن  گذاری¬سرمایه  اصل  و  سود  پرداخت  و  تعیین  هاآن   برای  حداقل  سود  که  کندمی  گذاریسرمایه   بهاداری

  احتمال   این  ولی  دارد؛  وجود  کافی  و  معتبر  وثایق  ها،آن   در  گذاری¬سرمایه  سود  و   اصل  پرداخت  برای   یا   است،  شده  تضمین  معتبر

  پرداخت   در  خود  تعهدات  به  ضامن  و  ناشر  یا  باشد  نداشته  کافی  سودآوری  اوراق،  این  با  مرتبط  گذاری¬سرمایه  طرح  که  دارد  وجود
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 اصل   یدهندهپوشش  که  طوری  به  یابد  کاهش  توجهی  قابل  طرز  به  وثایق  ارزش   یا  ننمایند  عمل  بهادار،  اوراق  اصل  و  سود  موقع  به

 . شوند گذارانسرمایه  متعاقباا و صندوق به ضرر تحمیل باعث تواندمی اتفاقات این وقوع. نباشند  آن به متعلق سود و گذاریسرمایه

 وظایفی  و  هامسئولیت  و  مربوطه  بورس   از  خارج  بازار  یا  بورس   در  صندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  پذیرش   :نقدشوندگی  ریسک

  برای   را  امکان   این   و  کرده  تسهیل  را  صندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  خریدوفروش   است،  پذیرفته  صندوق  بازارگردان  که

  و  فروخته  منصفانه،  قیمت  به  را  خود  گذاریسرمایه  واحدهای  باشند  داشته  تمایل  که  موقع  هر  در  تا  کندمی  فراهم  گذارانسرمایه

 .  نمایند نقد به تبدیل

  شرایط   تابع  همواره  نیز  گذاریسرمایه  واحدهای  کردن  نقد  به   تبدیل  امکان  و  است   محدود  بازارگردان  هایمسئولیت  حال،  این  با

 مربوطه  بورس   از  خارج  بازار  یا  بورس   مقررات  تابع  صندوق،  گذاریسرمایه  واحدهای  خریدوفروش   دیگر  طرف  از.  بود  خواهد  بازار

 توانندنمی  گذارانسرمایه   شرایط،  این   در  که  گردد،  متوقف   یا  تعلیق  صندوق  معاملات  مقررات،  این   اساس   بر  است  ممکن  و  است

 .کنند تبدیل نقد به را خود گذاریسرمایه واحدهای

همچنین همان گونه که در سیاست های سرمایه گذاری بیان شد، با حفظ نسبت های سرمایه گذاری در صنایع مختف مطابق 

سیاست های تعیین شده و رعایت حداکثر ثروت برای سرمایه گذاری در سهام یک ناشر و... از افزایش ریسک غیرسیستماتیک 

 جلوگیری به عمل می آید.

 

 سیاست های پایش عملکرد سبد اوراق بهادار در دوره ای میان دوره ای و انجام اصلاحات لازم 5

با توجه به الزامات افشای اطلاعات بازدهی صندوق مطابق اساسنامه، بازدهی صندوق به صورت روزانه، هفتگی، ماهانه و سالنه 

محاسبه و در تارنمای صندوق نمایش داده می شود که این اطلاعات تا حدودی عملکرد صندوق را نشان دهد. در اندازه گیری 

 شرکت بزرگ نیز استفاده کرد. 50عملکرد صندوق می توان از روند شاخص کل، شاخص هم وزن و شاخص 

سیاست انجام ادواری آزمون های بحران به منظور مصون سازی سبد اوراق بهادار و مدیریت ریسک  6

 در شرایط بحرانی

به منظور مصون سازی پورتفوی از شرایط بحرانی، بررسی های ادواری جهت تحلیل فضای سیاسی، اقتصاد جهانی و تاثیر شاخص 

 های اقتصاد جهانی بر بازار داخل و در نهایت تحلیل اقتصاد کلان داخلی صورت می گیرد.

همچنین به منظور مدیریت ریسک صندوق در دوره های زمانی مختلف، کنترل مقادیر تعیین شده شاخص های ذیل ملاک عمل  

 قرار می گیرد: 

 درصد حفظ شود.  100لی  70تلاش می شود همواره در محدوده  ضریب تعیین:

در صورت انحراف از حد مجاز تعیین شده مقادیر مذکور مدیر سرمایه گذاری بایستی اقدامات لزم را در راستای مدیریت ریسک 

 انجام دهد. 

 صندوق در ادوار مختلف  گذاریسرمایه هایسیاست سیاست بازنگری و بروز رسانی بیانیه  7
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خود را در    تأثیرات که    هستصندوق تابع شرایط انتظاری اقتصادی و سیاسی کشور    گذاریسرمایه  هایسیاستبازنگری در  

منعکس   مالی  بازار  نمایدمیبازارهای  این  کلی  فضای  در  تغییری  نوع  هر  لذا  بیانیه    تواندمی.  در  تغییرات  اعمال  به  منجر 

 .گردد گذاریسرمایه هایسیاست

سیستماتیک و غیر سیستماتیک مرتبط با آن در زمان برگزاری    هایریسکبازنگری بیانیه سیاست با توجه به شرایط بازار و  

 خواهد شد.  رسانیاطلاعشده و هر نوع تغییری بلافاصله  وتحلیلتجزیهمجمع سالیانه صندوق 

 


