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به تشك  گذارانسرمايهنقدينگي    آوريجمعبا    گذاريسرمايه  هايصندوق  بهادار  اقدام  اوراق  از  از   اين   .كنندمييل سبدي  نوع 
  مقتضياتو    گذارانسرمايه  هايخواسته . هماهنگي بين  به وجود آورد  گذارانسرمايهمنافع بسياري براي    تواند مي  گذاريسرمايه

  . هستعوامل براي ادامه حيات صندوق   ترينمهمسبد يكي از 

  

تمايلات    ترينمهم براي هم سو شدن  مديران    گذارانسرمايه  گذاريسرمايهنكته  ابعاد    گذاريسرمايهو  كردن  صندوق شفاف 
خود را مستند و    گذاريسرمايه  هايسياست  اندموظفصندوق    گذاريسرمايه. براي تحقق اين امر مديران  هست  گذاريسرمايه

اختيار   در  تا    گذارانسرمايهشفاف  بررسي    گذارانسرمايهبگذارند  به  بتوانند  اميدنامه  و  اساسنامه  مطالعه  از    هايسياستپس 
  صندوق بپردازند. گذاريسرمايه

  

است به  ذكرشايان. شوندمياستاندارد ارائه  هايسرفصل است كه در ادامه در قالب تنظيم شدهدر قالب اين بيانيه  هاسياست اين 
  است.بسياري از مطالب در اميدنامه و اساسنامه نيز اشاره شده

  

 صندوق  بلندمدتو    مدتميان،  مدتكوتاه  گذاري سرمايهاهداف   ١

 

  

و مديريت اين سبد است. با توجه به   ها داراييو تشكيل سبدي از    گذارانسرمايهسرمايه از    آوريجمعهدف از تشكيل صندوق،  
گردد.    گذارانسرمايه نصيب    ضمن مديريت متناسب ريسك  ، بيشترين بازدهي ممكنشودمي، تلاش  موردقبولپذيرش ريسك  

نيروهاي    كارگيريبه هزينه    اولاًدارد:    افرادانفرادي    گذاريسرمايهمتعددي نسبت به    هايمزيتشدن سرمايه در صندوق، انباشته  
و سرانه هزينه   شودميتقسيم    گذارانسرمايهمتخصص، گردآوري و تحليل اطلاعات و گزينش سبد بهينه اوراق بهادار بين همه  

از قبيل دريافت    اراوراق بهاد، كليه حقوق اجرايي مربوط به  گذارانسرمايه، صندوق از جانب  ثانياً.  يابدميكاهش    گذارسرمايههر  
  . يابدميكاهش  گذارسرمايهسرانه هزينه هر  درنتيجهو  دهد ميسود سهام و كوپن اوراق بهادار را انجام 

. اين صندوق  يابدميكاهش    گذاريسرمايه ريسك    درنتيجهو    فراهم شده  هايدارايي   ترمتنوعمناسب و    گذاريسرمايه، امكان  ثالثاً
  . هست سهامدر  گذاريسرمايهاز نوع صندوق 

 

  

   مدتكوتاهاهداف:  

 گذارانسرمايهبازدهي مطلوب براي كليه  تأمين.  
 است.رعايت مقررات حاكم بر اداره صندوق كه در اساسنامه و اميدنامه صندوق بدان تصريح شده 
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  مدتمياناهداف:  

   با استفاده از ابزارهاي پوشش ريسك   هاآنو تلاش براي كنترل يا پوشش    گذاريسرمايه  هايريسك پايش مستمر
  موجود.

   كه با حداقل ريسك حداكثر بازدهي ممكن را براي صندوق فراهم آورد. گذاريسرمايه هايفرصتشناسايي 

  

  :اهداف بلندمدت  

 يبازار سهام و تلاش جهت حفظ ثبات و بهبود بازده  يهاشاخص  يبه سطح بازده بالاتر از متوسط بازده  يابيدست   

   هايجوييصرفه هر چه بيشتر از    منديبهره  منظوربهصندوق    هايدارايي افزايش پايدار در مجموع خالص ارزش  
  . ناشي از مقياس

 و بلندمدت صندوق   مدتميان، مدتكوتاه  گذاري سرمايه  هايسياست  ٢

 

  در راستاي سياست هاي سرمايه گذاري مديران سرمايه گذاري پيوسته وضعيت ارزش سهم را بررسي نموده و تصميمات
لازم در خصوص خريد، فروش يا نگهداري سهام اخذ مي كنند. جهت انتخاب و تشكيل پورتفوي مناسب و كنترل  

 ركت ها و ... مدنظر قرار مي گيرند. ريسك كليه شرايط بنيادي، فاكتورهاي نقد شوندگي، سهامداران عمده ش

تنزيل جريان نقد آزاد    هايمدلتنزيل سود نقدي،    هايمدلبه    توانميدر ارزشيابي سهام    مورداستفاده  هاي مدلاز  
نسبي ارزيابي كرده و با    طوربه اشاره كرد. مديران همچنين با استفاده از ضرايب قيمتي ارزش يك سهم را    سهامداران

 .كنندميمقايسه اين ضرايب اقدام به خريد يا فروش سهام 

  

 صندوق  هايداراييو بلندمدت تخصيص    مدتميان، مدتكوتاهاستراتژي   ٣

 

  

 :هستمجاز طبق اميدنامه به شرح ذيل   هاي داراييصندوق به  هايداراييبر نحوه تخصيص  تأثيرگذارعوامل 

  

   ها داراييتخصيص    اندموظف  گذاريسرمايهمديران  ه):  صندوق (اعم از اميدنامه و اساسنامعمل به مفاد اسناد بالادستي  
در يك نوع دارايي همواره بين يك حداقل    گذاريسرمايهدر اميدنامه انجام دهند يعني ميزان    شده تعيينرا در محدوده  

، رعايت الزامات هادارايي در تخصيص    گذاريسرمايهبنابراين يكي از وظايف مديران  ؛  خواهد بود  شدهتعريفو حداكثر  
 . هاستداراييمندرج در اميدنامه در رابطه با نصاب 

 
   كسب بازده بيشتر از شاخص بورس و اوراق بهادار از طريق استراتژي خريد و نگهداري و تبادل و بروز رساني دارايي

 ها در صورت انحراف از اهداف صندوق

  

  خريد سهام ارزشي و با نقدشوندگي بالا 
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  خريد سهام ارزشي و با نقدشوندگي بالا 

 
  شناسايي صنايع برتر دوره و سرمايه گذاري در آنها 

 

 دارايي ها  جهت بررسي ارزش الاستفاده هم زمان ار تحليل هاي بنيادي و تكنيك 

 
  .متنوع سازي و توزيع ريسك 

 
 استفاده از تحليل گران و مشاوران با تجربه 

 

سياست هاي شناسايي انواع ريسك هاي مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و شيوه هاي اندازه گيري،  ٤

  مديريت و افشاي آنها 

  

شناسايي ريسك بر مبناي دستيابي به اهداف بلندمدت با در نظر داشتن اهداف ميان مدت و كوتاه مدت و حفظ نقدشوندگي    اصول
سهام و واحدهاي سرمايه گذاران صندوق مي باشد. براي اين منظور افق زماني و بازده مورد انتظار از اهميت ويژه اي جهت  

  مرتبط و مديريت آنها برخوردار است. شناسايي ريسك هاي 

هر چند تمهيدات لازم به عمل مي آيد تا سرمايه گذاري در صندوق سودآور باشد، ولي احتمال زيان در سرمايه گذاري هاي 
صندوق همواره وجود دارد.بنابراين، سرمايه گذاران بايد به همه ريسك هاي سرمايه گذاري در صندوق از جمله ريسك هاي زير  

  توجه ويژه مبذول دارند: 

  اقتصادي،  سياسي،  وضعيت  جمله  از  متعددي   عوامل   تابع  بازار،  در   بهادار  اوراق   قيمت:  صندوق   هايدارايي  ارزش  كاهش   ريسك
  بخشي  يا تمام مواقعي در است ممكن آنكه به توجه با . است آن ضامن  و  ناشر  خاص وضعيت و  فعاليت موضوع صنعت اجتماعي،

  لذا   يابد،   كاهش   بازار  در  تواند مي  اوراق   اين  قيمت  كه  آنجا  از  و   باشند  شده  گذاريسرمايه  بهادار  اوراق   در  صندوق  هاي دارايي   از
  .شود منتقل گذاران¬سرمايه به ضرر اين و شده متضرر است ممكن بابت اين از صندوق 

 بورس  در  صندوق   گذاريسرمايه  واحدهاي  كهآن  به  توجه  با  :صندوق  گذاري سرمايه  واحدهاي  بازاري   ارزش  كاهش  ريسك

  واحدهاي  قيمت  بازار،  در  تقاضا  و  عرضه  ميزان  نوسانات  كه  دارد  وجود  امكان  اين  گيرد،مي  قرار  دادوستد  مورد  فرابورس  بازار  يا
  نزديك   صندوق   گذاريسرمايه  واحدهاي  قيمت  كه  است  آن  بر  انتظار  هرچند.  كند  نوسان  دستخوش  نيز  را  صندوق   گذاريسرمايه

  و  عرضه  عملكرد  دليل   به  گذاريسرمايه  واحدهاي   بازاري  قيمت  كه  دارد  وجود  امكان  اين  اما   باشد   ها آن  دارايي  خالص  ارزش  به
  خالص  ارزش  كاهش   عدم   صورت  در  حتي   ترتيب  بدين.  شود  گذاريسرمايه  واحدهاي  دارايي  خالص  ارزش  از  كمتر  يا  بيشتر  تقاضا

  و  شده  مواجه  خود  خريد  قيمت  به  نسبت  گذاريسرمايه  واحدهاي  قيمت  كاهش  با  گذارسرمايه  است  ممكن  صندوق،  هايدارايي
  .   شود زيان دچار بابت اين از

  اوراق   در  صندوق   گرچه.  دهد  تشكيل  را  صندوق   هايدارايي  يعمده  بخش   دهي ممكن استب   اوراق   : بهادار  اوراق  نكول  ريسك

 معتبر   مؤسسه  يك  توسط  آن  گذاريسرمايه  اصل  و  سود  پرداخت  و   تعيين  ها آن  براي  حداقل  سود  كه  كندمي  گذاريسرمايه  بدهي 
  وجود احتمال اين ولي  دارد؛ وجود كافي  و  معتبر وثايق  ها، آن در گذاريسرمايه سود و اصل پرداخت براي يا   است، شده تضمين
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 خود   تعهدات  به  ضامن  و  ناشر   يا   باشد  نداشته  كافي  سودآوري  اوراق،  اين  با  مرتبط  گذاريسرمايه  طرح  كه  دارد  وجود  احتمال  اين
 پوشش  كه طوري به يابد   كاهش  توجهي قابل طرز به وثايق ارزش يا  ننمايند  عمل  ،بدهي اوراق  اصل و سود موقع به پرداخت در

  متعاقباً  و  صندوق  به  ضرر  تحميل  باعث  تواندمي  اتفاقات   اين  وقوع.  نباشند  آن  به   متعلق  سود  و   گذاريسرمايه  اصل  ي دهنده
  .شوند گذارانسرمايه

 بازارگردان   كه  وظايفي   و   ها مسئوليت   وفرابورس    بازار  يا  بورس  در  صندوق  گذاريسرمايه  واحدهاي   پذيرش  :نقدشوندگي  ريسك

  فراهم   گذارانسرمايه  براي  را  امكان  اين   و  كرده  تسهيل  را  صندوق   گذاريسرمايه  واحدهاي   خريدوفروش  است،  پذيرفته  صندوق 
.  نمايند  نقد   به  تبديل  و  فروخته  منصفانه،  قيمت  به  را  خود  گذاريسرمايه  واحدهاي  باشند  داشته تمايل  كه موقع  هر  در تا  كند مي

  شرايط   تابع  همواره  نيز  گذاريسرمايه  واحدهاي  كردن  نقد  به  تبديل  امكان  و  است  محدود  بازارگردان  هايمسئوليت   حال،  اين  با
 مربوطه  بورس  از  خارج  بازار  يا  بورس  مقررات  تابع   صندوق،   گذاريسرمايه  واحدهاي  خريدوفروش  ديگر  طرف  از.  بود  خواهد  بازار
  توانندنمي  گذارانسرمايه  شرايط،  اين  در  كه  گردد،  متوقف  يا  تعليق  صندوق   معاملات  مقررات،  اين  اساس  بر  است  ممكن  و  است

  . كنند  تبديل نقد به  را خود گذاريسرمايه واحدهاي

ف مطابق  لهمچنين همان گونه كه در سياست هاي سرمايه گذاري بيان شد، با حفظ نسبت هاي سرمايه گذاري در صنايع مخت
مطابق با حدنصاب ذكر شده در    سياست هاي تعيين شده و رعايت حداكثر ثروت براي سرمايه گذاري در سهام يك ناشر و... 

  از افزايش ريسك غيرسيستماتيك جلوگيري به عمل مي آيد.  اميدنامه، 

 

  سياست هاي پايش عملكرد سبد اوراق بهادار در دوره اي ميان دوره اي و انجام اصلاحات لازم ٥

با توجه به الزامات افشاي اطلاعات بازدهي صندوق مطابق اساسنامه، بازدهي صندوق به صورت روزانه، هفتگي، ماهانه و سالانه  
محاسبه و در تارنماي صندوق نمايش داده مي شود كه اين اطلاعات تا حدودي عملكرد صندوق را نشان دهد. در اندازه گيري  

 شركت بزرگ نيز استفاده كرد.  ٥٠كل، شاخص هم وزن و شاخص  عملكرد صندوق مي توان از روند شاخص

سياست انجام ادواري آزمون هاي بحران به منظور مصون سازي سبد اوراق بهادار و مديريت ريسك در  ٦

  شرايط بحراني 

به منظور مصون سازي پورتفوي از شرايط بحراني، بررسي هاي ادواري جهت تحليل فضاي سياسي، اقتصاد جهاني و تاثير شاخص  
  هاي اقتصاد جهاني بر بازار داخل و در نهايت تحليل اقتصاد كلان داخلي صورت مي گيرد. 

همچنين به منظور مديريت ريسك صندوق در دوره هاي زماني مختلف، كنترل مقادير تعيين شده شاخص هاي ذيل ملاك عمل  
  قرار مي گيرد: 

  شيسبد صندوق به صورت مستمر پا   يمختلف، شاخص بتا  يزمان   ي هاصندوق در دوره  سكير  تيريبه منظور مد   نيهمچن"
  " .گردديم  ليتبادل اوراق بهادار، تعد  ايفروش  د،يخر قيبازار در صورت لزوم از طر  تيشده و در تناسب با وضع
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 صندوق در ادوار مختلف   گذاريسرمايه  هاي سياستسياست بازنگري و بروز رساني بيانيه   ٧

 

خود را در   تأثيراتكه    هستصندوق تابع شرايط انتظاري اقتصادي و سياسي كشور    گذاريسرمايه  هايسياستبازنگري در  
بازار  نمايدميبازارهاي مالي منعكس   اين  بيانيه   تواندمي. لذا هر نوع تغييري در فضاي كلي  اعمال تغييرات در  منجر به 

  . گردد  گذاريسرمايه هايسياست

سيستماتيك و غير سيستماتيك مرتبط با آن در زمان برگزاري   هايريسكبازنگري بيانيه سياست با توجه به شرايط بازار و  
  خواهد شد.  رسانياطلاعشده و هر نوع تغييري بلافاصله  وتحليلتجزيهمجمع ساليانه صندوق 

 




